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Véadalysing av avisum fgroyskum vinnugreinum

Innleiding

At greina ut alvarsligu og vaksandi alheimskreppuna i faum ordum, er ikki gjerligt, og tad er
heldur ikki etlanin vio hesari lysing. Her man vera n6g mikid at stadfesta, at dgvuslig fall i
virdum & fastari ogn hava tikid fotin undan figgingarvinnum um allan heim. Peningur lentur vida
hvar er settur i figging i von um gdédan og tryggan vinning. Ventadi vinningurin er vordin
stortap, og lanini kunnu ikki gjaldast aftur.

Stéru tapini hava skapt 6vissu um gjaldfgrid hja figgingarvinnuni og lansveitingina millum
figgingarstovnar.

Ogvusliga krympingin i renslinum av reidum peningi hevur avirkad allar vinnur, og alla vanliga
kredittveiting i handli. Fyritekur, sum eru hampuliga fyri, royna sjalvar at figgja sina sglu og
atflutning, men traliga stedgar eisini upp her, kemur ikki gongd i peningarenslid aftur, og
ovissan um gjaldferid ruddad av vegnum.

Summar vinnur dragast eisini vid bygnadarligar trupulleikar, i0 gjaldfgriskreppan herdir.
Bygnadarligu trupulleikarnir kunnu vera ikomnir av ovurmeting av virdum i vinnuni, av
stirvnum karmum og avtalum i vinnuni o.s.fr.

Samanumtikid kann sigast, at vinnurnar eru i vanda fyri at verda laestar i gjaldfgristroti, id hottir
gomlu virdini i teimum, og sum saman vid bygnadarligum trupulleikum héttir vid at stedga
gllum lidiligleika og nybroti.

Henda lysing

Vinnumalaradid kennir seg vera tad rdd, id situr nast at hava eyguni eftir yvirskipadu vinnuligu
kgrmunum i landinum. Ti hevur Vinnumalaradié i tveimum umfgrum ordad vinnupolitikk
landsins sum leidskipandi fyri tad almenna og vinnulivid.

I kjalarvgrrinum av alheims figgjarkreppuni er mgguleiki fyri, at avisir geirar, sum eru kritiskir
fyri samfelagid koma i gjaldfaristrupulleikar. Fyri at ein slik kreppa ikki skuldi koma dvart &
okkara politiska myndugleika, for Vinnumalarddid undir at lysa ymsar geirar — gdrumegin vid at
lysa, hvussu gjaldfari er i ymsu geirunum og hinumegin, hvarjir sterstu vadarnir eru.

Vinnumalaradid setti ser fyri stutt at lysa einstgku geirarnar og at lysa og eydmerkja sterstu
vadarnar, samstundis sum gjaldfari skuldi lysast hja hverjum einstekum geira. Sidan kunnu
spurningar so sum prisir og eftirspurningur vidgerast og annars, hvussu framtidin szr (t.

Henda lysing er @tlad til innanhysis nytslu og sum studul hja landsstyrismanninum i sambandi
vid stgdutakan til tydningarmiklar itgkiligar loysnir, id ikki eru skeiklandi fyri framtidar
vinnukarmar.
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Fyrisitingin av fleiri av fgroysku vinnugreinunum liggur hja gdrum landsstyrismalarddum, og
Vinnumalaradid hevur hvarki neydugu vitanina ella heimildina at leggja hesum radum lag a.
Men ongin vinnugrein er leys av hinum i landinum, allar avirka og verda avirkadar av gdrum, og
ti hevur Vinnumalaradid tikio stig til at faa lyst verandi stgdu hja ngkrum faum, tydandi og fyri
landid kritiskum vinnugreinum og gjaldferisstgdu teirra nd, og roynt hevur i ngkrum fgrum at
mett um, hvussu stgdan kann fara at verda i 2009.

Men umframt ta itekiligu staduna, id tok seg upp & heysti 2008 hevur Vinnumalaradid saknad
steduga, dagfgrda lysing av standinum i feroyskari vinnu, og ein @tlan at fara undir hesa
fragreiding nd hevur verid at gera slikar lysingar afturvendandi og ramari. T4 henda fragreiding
verdur latin dr hondum, tykjast 6vissurnar um framtidar vinnulig atlit heldur ikki so hottandi og
kaotisk, sum ta byrjad vard upp & arbeidio.

Lysingarnar byggja & Gtgreiningar og mettar framskrivingar gjgrdar av grannskodarafyritakum,
i0 vid stgdi i roknskapum fra skipum, flakavirkjum og alifyritekum hava Gtgreinad stgduna hja
fiskiflotanum, flakavinnuni og alivinnuni. Eisini er stgdan gjgrd upp hja byggivinnuni, og vid
stgdi i almennum tglum, sum verda kunngjerd hvenn arsfjérding a keypsskalum, er eisini mett
um gjaldferi hja fgroyskum peningastovhum.

Fleiri vinnur eru ikki tiknar vid, sum i starri heildarmynd helst attu at verid tiknar vid, t.d. retail-
vinna umframt teenastuvinnu yvirhgvur. Valt er at halda seg til teer vinnur, sum eru teer fyrstu at
bera alheims gjaldfariskreppu inn & faroyska samfelagid, samstundis sum teer vera mettar at vera
kritiskar fyri samfelagid.

Ta hesar vinnur faa trupulleikar vid sgluni, annadhvart vid at gjaldspeningurin ikki kemur til
hgldar ella/og prisurin fellur, ti talid & kundum, id hava gjaldfgri, minkar, feer tad sjalvsagt
avirkan a heimliga samfelagid vid vaksandi arbeidsloysi, minni keypiorku og —hugi og starri
sparsemi.

Teer vinnur, sum eru kritiskar fyri samfelagid, eru mettar at vera figgjargeirin og
atflutningsgeirin (fiskivinna og alivinna) og hesar eru tiknar vid i lysingina. Afturat hesum er
byggivinnan lyst, ti hon er eitt sera gott barometur fyri, hvussu dynamikkurin er i samfelagnum.
Stedga byggingarnar i landinum upp, noydast fakfolkini i hesari vinnu ofta burtur at vinna, og
ung verda ikki tikin inn i leeru. Eisini verdur hugt at selu av bilum, ti hon lysir veel, hvussu
keypihugur borgarans er..

Teenastufyritakur, sum eru kritiskar fyri samfelagid, eru ter, sum hava vid undirstgdukervi at
gera. Hesar eru Fgroya Tele, Atlantsflog, SEV og down-stream oljufelgg. Burtursed fra
oljufelagunum eru hesi feleg almenn, sum merkir, at tad almenna kann tradka til vid gjaldferi,
um tervur verdur a ti. Oljufelggini, sum eru Shell og Statoil, eru privatar fyritgkur, sum eru
neydugar fyri faroyska samfelagid. Taer eru ikki vid i lysingini. Adrir vinnur vera ikki roknadar
sum kritiskar fyri samfelagio. Kanska flutningsfelag hava tydning fyri samfelagid, men tvey av
felagunum eru islendsk, og meirilutin av Smyril Line er vordin almennur. Hesin geirin verdur
ikki vidgjgrdur. Heldur ikki eru tiknar vid tenastuvinnur, sum i stgrri og minni muni venda ser
til itheimin — av handahdgvi kunnu nevnast Thor, V6nin, MEST og veitarar til russisk og onnur
skip, i0 vitja Fgroyar.

Ein samandrattur av einsteku geirunum er gjgrd nidanfyri. Roknskapargreiningarnar fyri geirar-
nar eru vidlagdar sum fylgiskjgl. Valt er fyrst at lysa figgjargeiran.

Figgjargeirin
Alheims figgjarkreppan hevur eisini avirkao faroyska figgjargeiran. Trupulleikin er sum sagt fyrr
eitt gjaldfaristrot og vantandi alit millum peningastovnar. Hetta hevur fart vid ser, at torfart er at
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lana gjaldferido & altjoda marknadinum. Gjaldferid skal ti figgjast vid innlani. Trupulleikin

stingur seg upp, ta Gtlan er starri enn innlan. Talva | nidanfyri visir trupulleikan.

Talva |. Utlan i mun til innlan i fgroysku peningastovnum.

1990 1996 1999 2001 2003 2005 2006 2007 2008
Innlén 9.218 6.390 7.566 8.889 8.789 10.206 12.019 13.696 13.271
Utlan 9.836 4.965 7.193 8.417 9.517 10.594 12.994 18.556 18.909
Munur -618 1.425 373 472 -728 -388 -975 -4.860 -5.638

Kelda: Rasmussen og Weihe

Faroysku peningastovnarnir hava i 2008 5,6 mia. kr. starri Utlan enn innlan. Hetta skal fyrr ella
seinni umfiggjast.

Ta metast skal um, hvussu peningastovnar eru fyri, verdur her hugt at Gtlansprosenti og gearing,
t.v.s. hvussu ofta eginpeningurin er Gtlentur. Til ber at siggja lyklatel fyri peningastovnar i
fylgiskjali 5. Her verda ngkur hgvudstgl tikin fram.

Talva Il visir, at peningastovnarnir voru val konsolideradir vid litlum vada fram til 2005, ta
veksturin i Gtlanum reettiliga tok dik & seg. Utlansprosentid for Gr &leid 100 upp im6ti 150 i fjar.

Té meta peningastovnarnir ikki, at hetta er ein trupulleiki.

Solvensurin hja feroysku peningastovnunum er gédur i mun til mioal i eitt ni Danmark. Kravid
frd danska statinum er 12, og allir faroyskir bankar liggja omanfyri, har teir sterstu liggja millum

18 og 20.
Talva Il. Lyklatel fyri faroyskar peningastovnar

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Solvensprosent Feroya Banki 38,9 38,8 419 46,9 47,1 47,3 27,5 23,8 17,9 18,3
Solvensprosent Eik Banki 29,3 29,6 24,1 22,0 19,1 19,0 14,4 14,3 19,6 20,5
Solvensprosent Nordoyar Sp. 31,0 31,0 32,5 30,1 29,2 29,6 25,5 19,0 17,5 17,4
Solvensprosent Suduroyar Sp. 17,4 17,2 17,0 17,7 21,4 20,7 15,3 15,7 14,4 13,8
Utlansprosent Faroya Banki 100,3 113,6 98,3 102,0 107,9 106,0 98,6 1229 142,7 1481
Utlansprosent Eik Banki 910 90,5 964 1029 1123 1112 1134 951 132,66 1489
Utlansprosent Nordoyar Sp. 96,0 88,5 86,5 93,9 99,5 107,6 929 1115 1081 1128
Utlansprosent Suduroyar Sp. 83,9 83,3 72,5 76,4 889 86,9 95,6 107,22 96,3 7?7777
Gearing Feroya Banki 2,5 2,4 2,4 2,3 2,3 2,3 3,7 4,3 5,6 55
Gearing Eik Banki 4,1 4,0 4.4 45 5,2 47 4.8 43 3,8 4,0
Gearing Nordoyar Sp. 3,7 3,5 34 3,5 3,7 3,7 3,9 4,9 54 54
Gearing Suduroyar Sp. 6,4 6,4 6,4 6,3 6,5 7,1 8,1 8,7 8,9 9,8
Gjaldf. yvir 16g. krav  Fgroya Banki 3684 209,1 3029 297,3 2603 2612 2449 132,2 103,2 72,0
Gjaldf. yvir l6g. krav  Eik Banki 1750 1568 1213 806 906 806 524 1009 714 323
Gjaldf. yvir l6g. krav  Nordoyar Sp. 209,1 277,8 279,9 227,7 1586 1069 1568 276 66,6 51,7
Gjaldf. yvir 16g. krav  Suduroyar Sp. | 198,8 204,9 3032 2051 1599 1469 552 322 391 720
Burturlegging Faroya Banki 20,5 14,2 12,4 12,2 135 11,0 7,9 5,0 3,2 3,3
Burturlegging Eik Banki 15 1,7 1,8 2,0 8,3 9,4 54 3,0 2,4 2,7
Burturlegging Nordoyar Sp. 4,0 3,9 3,9 3,9 3,2 3,2 1,9 1,3 1,0 1,3
Burturlegging Suduroyar Sp. 2,4 2,9 3,5 3,5 2,1 2,5 2,0 1,4 12 72777

Kelda: Rasmussen og Weihe
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Tosad hevur verid um, at gearingin fyri danskar bankar ikki skal vera hagri enn 7 ella 8.
Gearingin av Fgroya Banka er 5,5 og fyri Eik er gearingin 4, so hesir peningastovnar liggja vel
fyri. TG liggur Suduroyar Sparikassi & 9,8 vid einum solvensi & 13,8. T0 er Utlansprosentid undir
100.

I 2006 voru samladu faroysku Gtlanini 13,0 mia. kr., medan innlanini voru 12 mia. kr. Har var
sostatt eitt innlansundirskot i 2006 & 1 mia. kr. Hetta innlansundirskot er i 2008 haekkad til 5,6
mia. kr., jf. talvu I.

Undirskotid hevur tydning fyri peningastovnarnar, ti teir skulu Ut & marknadin at endurfiggja
gjaldferislanini. 1 lgtuni virkar lanimarknadurin ikki til fulnar, sum merkir, at peningastovnar
kunnu vera trystir til at nokta kredittum og utlani og i ringasta fari vera noyddir til at uppsiga lan
o0g avvisa at endurfiggja kredittir.

Ein mgguleiki at minka um innlansundirskotid er, at landsstyrid flytur teer 1,5 mia. kr., sum
landsstyrid hevur i Gtlandinum, til Fgroya. Hetta vil minka um innlansundirskotid til 4,1 mia. kr.
Sama kunnu onnur, id hava munandi uppheaddir standandi uttanlands, umhugsad at gjert. Hetta
kann hava eitt jaligt arin, ti tad eru bara partar av undirskotinum, sum skulu endurfiggjast hverja
ferd og ikki alt undirskotid undir einum.

Ein annar mgguleiki er at braka realkreditfigging av sethusum.

i dag verda eini seths figgjad av peningastovni. Peningastovnurin veitir figging til kundan vid at
skaffa ser innlan. Hetta er ein gjaldferiskrevjandi skipan - ein skipan, har figgingin og innlanini
ikki hava somu afturgjaldstid.

Teer gbdu tiodir, sum hava verid seinastu arini, saman vid avdrattarskéda og skattaleettum hava
vidvirkad til, at hisaprisir hava haekkad skjott innan stutta tid og harvid gjaldferistervurin hja
peningastovnum til at teena bustadarmarknadinum vid.

Av samladu Gtlanunum er mett, at gédar 5,6 mia. kr'. egna seg til realkreditfigging, um so er, at
allir 1. vedhaldskundar i Fgroyum lggdu sini 1an um til realkredit.

Hetta hevoi leysgivid gjaldferi, sum svarar til innldnsundirskotid. Realkreditskipanin virkar
soleidis, at realkreditstovnar vegna kundan Gtskriva lansbrgv til eitt nominelt virdi og ein
rentufastsetanarhatt (fasta rentu, semi-fasta ella variabla rentu).

Léansbrgvini verda bodin & marknadinum umvegis ein keypsskala, har ileggjarar handla lansbrgv.
Huseigarar gjalda rentu til realkreditstovnin, sum vidarisendur teer til tann, id eigur lansbraevid
saman vid mgguligari Gtteku av lansbraevinum, sum svara til avdrattir.

Realkreditstovnurin fer eitt avgjald fra hiseigaranum fyri sina teenastu.

Munurin i mun til bankafigging er, at Gtveganin av kapitali er fingin umvegis ein ultra likvidan
marknad, har ein hdpur av storum institutionellum aktgrum eru, og har figgingin hevur somu
afturgjaldstio.

Té skulu nakrar almennar fyritreytir vera uppfyltar fyri at faa eina effektiva realkreditskipan i
Fgroyum:

e Almennar metingar av virdi & sethisum, ti realkreditfigging er avmarkad til 80% av
sethdsavirdinum.

e LoOggava um realkreditt.

e Almennar metingar hava eisini jaligan tydning fyri metingina av solvensinum hja
faroysku peningastovnunum, ti Figgjareftirlitid asetur i dag ein pris & faroysk sethus,
t.d. 1,3 mid. kr. i Térshavn, sum umbodandi 80% av virdinum & sethisunum. Ein

! Teer 5,6 mia. Kr. er ein meting bygt 4 Gitgoldnad almenna rentustudulin og samredur vid faroyskar peningastovnar.
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reettari prisur kann gkja tann partin av Gtlanunum, sum kann vektast nidur i samband
vid solvensitrokningar.

e Broytingar i tinglysingaravgjaldinum, so kundarnir faa ein lutfalsligan lagan
skiftikostnad fra bankafigging til realkredit.

o Broyting av nlverandi skadaloysisbreevi til pantubreev lutfalsliga biliga, ti lansbrov
eru Utskrivad vio trygd i pantubravi.

« Skattafriteka fyri konverteringskursvinningum, ti ein partur av dynamikkinum annars
er avmarknadur.

e Stgrri vitan millum fgroyskar borgarar um eginleikarnar og fyrimunirnar vid
realkreditfigging (upp- og nidurkonverteringar) saman vid farleikamenning av
starvsfolki til at megna at rddgeva i realkreditti.

Um gll 1. vedhaldssethisalan vera umlggd til realkredittfigging vil tad loysa trupulleikan vid
innlansundirskotinum & 5,6 mia. kr.

Treytin er, at omanfyrinevndu avmarkingar verda minkadar. Tad er t6 i dag mgguleiki fyri at
umleggja sethdsalan til realkredit, um fgroysku peningastovnarnir gera eina avtalu vid ein
Utlendskan realkreditstovn.

Tad er t6 Orealistiskt at halda, at allir sethlsaeigarar fara at umleggja sini lan, um storar
Gtreidslur eru bundnar at ti, og um lanini neestan eru Gtgoldin.

Men tad er nerliggjandi at halda, at realkredittur kann vera ein partur av loysnini til at figgja
innlansundirskotid i faroyskum peningastovnum, umframt at figgingarmynstur og —mgguleikar {
Faroyum gerst meira fjglbroytt.

Bankapakki 1l er just almannakunngjerdur og kann tyda, at fyribils eru aneydirnar at figgja
innlansundirskotid ikki so bradneydugt, men enn er trupult at meta um, hvenn jaligan tydning
hann kann faa fyri faroyskt vinnuliv. Umhugsin loysn a bygnadartrupulleikum i vinnum kann
verda eitt Urslit, men fyri vinnur i menning atti pakkin at verid ein bati.

Tryggingargeirin

Hendan vinnugreinin verdur ikki vidgjerd & hesum sinni. Malt verdur to til at meta um, hvart
reglur fyri skatting og avgjeldum & pensiénum skulu broytast, t4 pensionir verda teknadar
uttanlands, soleidis at samfelagid feer flest mgguligar inntekur og gjaldfari.

Fiskivinnan
Nidanfyri eru ngkur tel Gr roknskapargreiningini fyri fiskiflotan i &runum 2003-2007. Eisini er
ein meting gjard av 2008.

Talva I11. Avis roknskapartgl fyri fiskiflotan

2004 2005 2006 2007
Nettosgla 1.542.846 1.686.591 2.064.097 1.951.942
Figgjaratreidslur 78.712 74.746 110.814 133.310
Avrsurslit -17.321 45.127 369.185 36.306
Vedskuld 1.283.440 1441513 2.251.991 2.273.479
Eginogn 719.583 660.136  787.129 783.675
Goodwill/veiduloyvi 56.876 68.346  286.261 334.779
Arsurslit fjarfiskifl. 56.402 58.329 171.960 165.828
Gjaldfarisstig 1 0,9 1,3 1,0 1,1
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Avrsurslit heimafl. -36.992 7.982 18.359 -30.845
Gjaldfgrisstig 1 11 1,2 0,9 0,6

Kelda: Rasmussen og Weihe

Nettosglan visir, at hon sveiggjar rettiliga fitt fra ari til ars. Arid 2006 visti seg at vera eitt gott
ar vio strum vgkstri.

Figgjaratreidslurnar eru heekkadar 69% fra 2004 til 2007. Stersta gkingin er i pelagiska flotanum,
ti har eru nyggj og dyr skip komin inn i flotan. Eisini eru Utreidslurnar hja linuflotanum
haekkadar négv — ikki ti, at nyggj skip eru komin inn, men ti at tey hava skift eigara seinastu arini
og i hesum sambandi er skuldin négv haekkad.

Arsurslitid visir, at undirskot var i 2004, sidani var eitt rimiligt yvirskot i 2005 og 2007, medan
stort yvirskot var i 2006. Um hugt verdur at arsarslitinum &drenn dvanligt fyri fjarfiskiflotan,
hava tey hvart ar verid g6d. Heimaflotin hinvegin hevur ikki havt ngkur géd ar uttan i 2006.

Tolini visa, at seinnu arini eru veiduloyvini kapitaliserad og eru haekkad ar 56 mio. kr i virdi til
334 millionir kronur. Rimliga 40 % av hesi gking sest fyri onnur skip (tad er Neraberg), men
partrolarakeyp og i minni muni linuskipakeyp eiga g6dan part av hakkingini. Orsgkin er, at hesi
skip hava skift eigarar.

Roknast kann vid, at onkur reidari eru illa fyri figgjarliga. Gjaldferisstigid visir eisini, at
gjaldferid hja fjarfiskiflotanum er flagi burtursaed fra reekjuflotanum, medan gjaldferisstigid hja
heimaflotanum visir, at gjaldferi er vanaligt.

Ein meting er eisini gjgrd fyri 2008. Metingin fyri 2008 er gjgrd vid stedi i veiduhagtglum hja
Feroya Fiskimannafelag, har nettosglan hja skipum eru broytt eftir veiduhagtelunum. Ut fra
hyru-prosentinum hja ymsu bélkunum i 2007 er mett hyra roknad fyri ymsu skipini. Onnur
roknskapartgl eru ébroytt. Tad merkir, at til ber at simulera eitt Grslit fyri 2008. Men av ti, at enn
vanta avrokningar fyri skip, eru heildartel fyri fiskivinnuna fyri 2008 ikki nog eftirfarandi til at
leggja fram. Serliga vanta avrokningar fyri verksmidjuskipini.

Undirstrikast skal, at hesar metingar skulu takast vid stersta fyrivarni, ti her er bert talan um at
framrokna eitt Grslit fyri 2008 at fra telum fyri 2007 bert tilpassad eftir veiduvirdinum, sum
Fiskimannafelagid hevur fingid upplyst.

Haldast kann t6, at telini fyri heimaflotan er rimiliga eftirfarandi. Metingin visir, at allur flotin {
2008 gevur hall burtursed fra uppisjévarflotanum, sum hevdi eitt yvirskot. Té eru ov storir
manglar fyri verksmidjuskip til at siga nakad um avrikid hjd hesum bdlki. Sigast kann vid
rimiligari stérari vissu, at heimaflotin gav allur stért hall. Té er spjading millum bétarnar og avis
reidari hava havt yvirskot.

Eginpeningurin fram til 2007 er ikki nevnivert broyttur. Men metingin fyri 2008 visir, at
eginpeningurin hja uppisjovarskipum og verksmidjuskipum er ilagi, medan fyri reekjuskip er
eginpeningurin negativur. Metingin visir, at eginpeningurin hja heimaflotanum er fallin vid
meira enn einari helvt, har partrolarar hava beinleidis negativan eginpening. Linuskipini hava
rimiliga g6dan eginpening, medan eginpeningurin hja lemmatrolarum og garnaskipum er fallin
nogv.
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Flakavinnan
Roknskapargreiningin umfatar 8 felgg i 2007, sum fevnir um 74,4% av fiskaframleidsluni i
Faroyum i 2007. Roknskapargreiningin er vidlagd sum fylgiskjal 2.

Talva IV. Roknskapargreining av 8 flakavirkjum

i tkr. 2003 2004 2005 2006 2007
Nettosgla 1212106  960.613 1.299.670 1.206.617 1.246.103
Virdisgking 448181 394310 415463  411.017  418.675
Arsurslit 412 -20544  -21515 -8.155  -104.687
Rentudtreidslur 13322 -14813  -17.335  -16.953  -27.960
Aogn atknytt felag 5.205 5011 20473 32509  74.310
Eginpeningur 229538  207.254 146782  196.018  89.920
Stuttfr. Skuld 119720  101.805 91235  86.193  278.299
Soliditetur 435%  43,0% 27,2% 39,2% 14,1%
Gijaldfarisstig 1 0,65 0,68 0,38 0,68 0,61
Gijaldfarisstig 2 1,42 1,42 0,91 1,44 0,92

Kelda: Rasmussen og Weihe

Greiningin visir, at raksturin samanlagt hja virkjunum gll érini gevur hall. Urslitini hava
sveiggjad fra 2003 til 2007, men talan hevur verid um eina stora afturgongd fra 2006. Skipakeyp
og skiparakstur hevur tyngt raksturin hj& flakavirkisvinnuni so mikid, at tad ikki ber til hja
summum at faa raksturin at hanga saman longur. Onnur stridast vid hjalp fra figgjarstovnum at
halda virkseminum i gongd, medan tad eru ngkur fa virkir, sum visa ein rimuligan rakstur.

s

Umskipanir og rationaliseringar eru neydugar fyri framhaldandi rakstri i stérum parti av
flakavirkisvinnuni. Talini benda 4, at virdisgkingin stendur ikki mat vid gongdina i Utreidslum.

Aognin i atknyttum felag er gkt vid 70 millionum yvir 5 ar og er tvifaldad fra 2006 til 2007.
Hetta eru skip, sum eru keypt. Skuldararnir eru somuleidis gktir sera nogv seinasta ari, sum ber
bod um, at keypararnir hava figgjarligar trupulleikar.

Stéra afturgongdin hevur verid i 2006 og 2007. Hetta skyldast stor hall i déttirfelagum, sum eiga
og reka skip. Framleidsluvirdid i tidarskeidnum er hakkad 2,8% medan bruttovinningurin er
fallin 6,1%.

Eginpeningurin fellur t6 undantikid i 2006, t& nyggjur partapeningur verdur skotin inn i Faroe
Seafood. Soliditeturin fellur Gr 43,5% i 2003 nidur i 14,1% i 2007. Hetta er greitt tekin um,
hvussu tad gongur i vinnuni. I 2008 eru abendingar um, at stgdan er versnad — einamest orsakad
av tungum skiparakstri. Rakstrarkredittirnir eru haekkadir samtidis, ti beedi skuldararnir og hallini
skulu figgjast. Kredittirnir eru haekkadir nestan 200 milliénir uppé eitt ar (fr4 2006 til 2007).
Gjaldferid er orsakad av storum undirskoti vanaligt.

Eingi tel eru tek, sum lysa véanaligu gongdina i 2008, men greitt er, at Faroe Seafood
nidurskrivadi allan partapeningin a null i 2008 og fekk 45 millionir krénur i nyggjum parta-
peningi. Eisini er Koésin farin i gjaldstedg, og skipini i samtakinum farin undir hamaran.

Hini virkini hava havt eitt gott ar i 2008 bedi ti, at kappingin hevur verid minni, og ti at hesi
virkir hava specialiserad seg i einari framleidslu og hava ikki stéra skuld at dragast vid. Her
kunnu nevnast Fiskavirkid i Ggtu og Vadhorn.

Stor hall, storar ilggur og figging av nogv gktum goymslum og skuldarum hevur gjart gjaldferid
i flakavirkisvinnuni vanaligt. Framhaldandi rakstur hja einum stérum parti av flakavirkisvinnuni
er ti treytadur av, at ileggjarar og peningastovnar veita vinnuni neyduga figging. Allarhelst er
neydugt, at storur partur av virkjunum fara igjggnum eina sanering antin vid at virkini fara
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konkurs ella at ognararnir eftirgeva skuld. Storu ilggurnar i skip hava i strum parti av vinnuni
medvirkad til ovurhonds stéru skuldina, i6 ikki er mggulig at renta.

Alivinnan

Ein fullfigjad fragreiding um stgduna i alivinnuni seinasta &r Ut fra seinastu almannakunngjgrdu
arsroknskapum, eins og figgjarligum upplysingum fr4 alarunum um stgduna vid arsenda 2008, er
vidlggd sum fylgiskjal 3. Her eru brot Ur fragreidingini.

Kanningin visir, at alivinnan er veel fyri figgjarliga, og er far fyri at taka eitt figgjarligt bakkast i
2009. Harumframt eru goymslurnar av biomassa greinadar vid stgdi i upplysingum um steduna i
november 2008 og teimum framleidsluatlanum, id fyriliggja fyri &rid 2009.

Greiningin visir, at vinnan sum heild byrjar at missa sitt lgnsemi, ta prisirnir & alifiski fara
nidurum kr. 18,50. Vinnan tolir to eitt avist bakkast, og fyrstu krepputekini kunnu fara at visa seg
a sumri 2009, um prisirnir stedugt vera leegri enn kr. 17,50.

Sterkastu fyritekurnar i vinnuni eru t6 farar fyri at taka eitt prisfall nidur til kr. 15 fyri kilo, uttan
at hetta verdur livshottandi i inniverandi ari.

Gongdin i absoluttum tglum i tidarskeidnum kann i stuttum lysast vid fylgjandi roknskapartglum.

Talva V. Roknskapartgl fyri alla alivinnuna

des-07 nov-08
Nettosala 711.187 878.168
Avrsurslit 44180  68.569
Eginpeningur 407.799  474.056
Ognarumseting 0,57 0,65
Eginp. Renting 11% 14%
Soliditetur 33% 35%
Eginp./biomassi 81% 89%
Kelda: Inpact

Tad framgongur, at alivinnan samlad umsetti fyri uml. 700 mi6. kr. i 2007, medan sama tal fyri
2008 er gkt til 880 mio. kr. fyri 11 manadir i 2008, ella ein framgongd & 23%. Samladi
eginpeningurin i alivinnuni pr. 30. november 2008 er 474 mio. kr.

Eitt avkast til eigararnar 4 11-14% kann metast at vera i lsegra lagi, t4 hugsad verdur um stéra
vadan i alivinnuni. Tad skal slaast fast, at hetta grundarlagid er ov veikt til at byggja nakra
endaliga nidurstedu &, og talini skulu ti bert fatast sum abendingar um gongdina.

Ognarumsetningur lysir lutfall millum sglu og ilggur. Eitt ognarumsetningsstig & minni enn 1
fyri vinnuna sum heild visir, at alivinnan er serstakliga ilegutung vinnugrein. Tvs. at tad skulu
storar ilegur til at skapa umsetningin. Tad framgongur av omanfyristandandi, at talid er
hakkandi, og hetta tydir uppé eitt betrad lutfall millum ilggur og nettosglu. Hetta seest eisini vid,
at vinnan samlad s@d hevur rakstrarkredittir & tilsamans 380 mid.kr., medan stort s&d einki
gjaldfari er til stadar.

Alivinnan hevur eitt samlad soliditetsprosent millum 33% og 35% i tidarskeionum. Harafturat
visir talvan, at eginpeningurin s&d i mun til biomassa & sjénum liggur millum 80% og 90%.
Tolini visa soleidis, at vinnan er rattiliga veel konsoliderad, eins og at hon er rattiliga veel fyri
vid eginpeningi. Haga sjalvsfiggingarstigid ger eisini, at vinnan sum heild verdur minni vidkvom
moti figgjarliga vadanum, tvs. broytingum i rentustgdinum.
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Samanumtikid ma sigast, at vinnan sum heild er for fyri at taka eina nidurgongd i verandi stadu.
Hetta er eisini neydugt, av ti at prisirnir & alifiski sveiggja reettiliga nogv. Samstundis er
framleidsluringrasin umleid 2 ar fra rognum til tekubunan fisk. Tad merkir, at vinnan ikki hevur
mgguleika fyri at laga seg til hesi sveiggini uppa stutt sikt.

Urslitid er, at um marknadurin er vikjandi, ta fiskurin er tekuklarur, kann talan skjott gerast um
reettiligar storar upphaeddir. Hetta kann koma at kosta framleidarunum stérar uppheeddir.

Settir eru upp 4 framtidarmgguleikar fyri, hvussu 2009 fer at hatta ser. Grundarlagid undir
hesum metingum eru i fylgiskjalid 3. Her er bert ein samandréattur. Medaltglini fjala partvist yvir
lutfalsliga stor avvik millum fyritgkur og millum einsteku &rgangirnar innanhysis i fyritgkunum.

Talva VI. Fyra framtidarmgguleikar fyri 2009 i alivinnuni

4 scenarios 15,00 kr/kg 17,50 kr/kg 20,00 kr/kg 22,50 kr/kg

Innteka 874.095 1.019.778 1.165.460 1.311.143

EBIT -268.021 -122.338 23.344 169.027

Eginogn 206.035 351.718 497.400 643.083

Gjaldfari okt09 -663.524 -536.021 -408.517 -281.014
Kelda: Inpact

Generelt kann sigast, at t& marknadarprisirnir koma nidurum kr./kg. 20 FOB, fara nakrar
fyritgkur at missa pening, medan adrar tola ein heldur legri marknadarpris. I tann mun prisirnir
fara langt upp um kr. 20 fyri kilo, fer vinnan at hava gdda inntjening, og bruk er ikki fyri at gera
meiri vid vadametingarnar. Ut fra hesum verda inntgkurnar hja alivinnuni millum 800 mio. kr.
og 1.300 mid. kr., roknad Gt fra omanfyri standandi prislegu.

Tad framgongur, at um marknadarprisirnir fara nidur um kr. 20 fyri kilo byrja “break-even”
punktid so smatt at nerkast. Tad framgongur, at um prislegan i arinum fer at leggja seg & kr.
17,50 FOB, verdur rakstrarhallid hja vinnuni sum heild mett til 122 mid. kr. adrenn rentur og
skatt. Akkumulerad rakstrarurslit avirka alt annad lika eginpeningin og solvensin vid teirri fullu
upphaddini.

Tad er ikki mgguligt at siga, hvar markid gongur fyri, nzer vinnan fer at lida likviditetsdeydan.
Sum sagt innleidandi hava vit ikki upplysingar um, hvussu kredittpolitikkurin hja
figgarstovnunum fer at vera komandi ar. Hetta avhongur sostatt heilt av, hvussu leingi
figgingarstovnarnir vilja lata gongdina halda fram, 4drenn hon verdur stedgad.

Um ein hyggur at stgduni i alivinnuni um arsskiftid 2008/2009 sast, at alivinnan er rattiliga vel
fyri. Samladi eginpeningurin er komin uppd 474 mid.kr. Vinnan hevur ein rettiliga hggan
solvens, og eginfiggingin er hgg s&d i mun til rakstrarstigid. Tad kann sostatt sigast, at vinnan
sum heild er veel fyri til at taka eitt bakkast i verandi lgtu.

Vinnan sum heild fer veentandi at tola eitt prisfall nidur & kr. 15 fyri kilo i eitt avist styttri
tidarskeid i 2009. Um prisirnir stabilisera seg & hesum stgdinum i 2009 fer tad alt annad lika at
merkja, at partar av vinnuni fara at stedga vid nyggjum Gtsetingum og avvikla virksemid.

Hinvegin visa okkara Utrokningar, at sterkastu akterarnir i vinnuni hava figgjarliga styrki til at
taka tap av hesi stgdd i alt 2009, adrenn fyritgkurnar koma i vanda fyri at fara 4 hisagang. Vio
&tladu utsetingunum og verandi framleidslukostnadi, fer alivinnan at krevja eina rakstrarfigging
millum uml. 280 og 660 mid. kr.

Hvar prislega i medal er tralig i ar og komandi &r, er ikKki til at siga. Norska kronan er lag i mun
til ta donsku, og norskir alarar hava, sjalvt vid sjuku, rettiliga stora framleidslu. Marknadurin i
Evropa er veikur, orsakad av figgjarkreppuni, og trupulleikarnar vid trygging av skuldarum i eitt
nG Ukreina og baltisku londunum, trysta somuleidis prisin nidur. Ein bati fyri faroyska alivinnu
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verdur kanska & russiska marknadinum, nu aftur fer at bera til at selja laks har; veldst t6 um teirra
gjaldfari. Orsakad av trupulleikunum hja kilensku alivinnuni er amerikanski marknadurin nd ein
mgguleiki, men hesin marknadur vikir fr4 ti evropiska. Hann er vanur vid frysta veru og ikki
feska, sum fgroysk alivinna hevur ment seg meira til.

Byggivinnan

Uppgerdin umbodar i hevudsheitum byggivirkir — undantikio nidurrivingar- og jgrdarbeios-
takarar. Harafturat er talan um m.a. betongblandivirkir. Hesir bélkar umboda falt neerum 300
feleg, og eru hesi sera ymisk til staddar. Felggini, id eru umfatadi av uppgerdini, eru Gtvald
millum omanfyrinevndu vinnugreinir. Tglini fevna ikki um skipabygging og —umveeling, el-
innleggjaravirki, vvs-virki og maskinverkstadir.

I summum fgrum hava felggini fakturerad fyri meira enn tad arbeidi, id er i gerd. Ta er
nettoskuldin upptikin sum “Onnur skuld”, medan arbeidi i gerd og avegis faktureringar eru sett
upp imati hvarjum gdrum soleidis at arbeidi i gerd netto gerst null.

i teimum roknskapum, har avegis faktureringar ikki eru upplystar, verdur hetta sett til null i
uppsetingini.

Nidanfyri er ein samandrattur av roknskaparlysingini, id er vidlagd sum fylgiskjal 4.

Uppgerdin visur storan vekstur & gkjum sum “arbeidi i gerd” og “skuld falt”. I 2007 er ogn i
umferd vaksin vid 46,7%, medan stuttfreistada skuldin er vaksin vid omanfyri 50,2%.

Samlada arsarslitid hja hesum fyritekum er munandi laegri fyri 2007 enn fyri 2006, hoast
bruttovinningurin er hin sami. Orsgkin til broytingina kemst i hgvudsheitum av heakkandi
Ignardtreidslum. Starvsfélkatalid i midal hja Gtvaldu fyritekunum er haekkad vid umleid 38. |
hesum sama tidarskeidid er ognaravkast, soliditetsstig, eginpengaavkast, gjaldsfarisstig leekkad.

Sum heild kann sigast, at byggivinnan er vel fyri. Talini visa, at storu fyritekurnar fram til 3.
kvartal i 2008 hava gjert tad gott. TO eru abendingar nd um, at virksemid er val minni og at
ordrabgkurnar ikki eru so fullar, sum teer voru fyri einum ari sidani. I fjglmidlunum hoyrist, at
hopuppsagnir fara fram i byggivinnuni i lgtuni. Hetta nytist ikki at bera bod um, at fyritakur eru
illa fyri, men kann bert vera ein tillaging hja sunnum fyritekum til nyggjan veruleika. Eingi tol
eru tgk, sum lysa steduna jast nd. Um stgdan i lgtuni skal vidgerast er neydugt at gera eina
spurnarrundu til ymsu fyritgkurnar i vinnuni. Hetta er ikki gjart.

Timburhandlarnir eru sum heild veel fyri. Roknskapartglini kunnu siggjast i fylgiskjalid 4b og c.
Her skal vera sagt, at soliditeturin i midal er omanfyri 50, og gjaldferid er gott.

Talva VII. Roknskapartgl fyri byggivinnan samanlagt 2007

2007 2006
Bruttovinningur 197.017.506 199.131.955
Urslit av vanligum rakstri 31.564.978 60.297.988
Urslit 4drenn skatt 37.889.050 68.580.709
Arsurslit 29.919.662 56.349.647
Aktiv
Materiell stgdisogn falt 206.592.936 135.399.406
Figgjarlig stedisogn 38.572.360 28.583.009
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Kelda: Rasmussen og Weihe

Um byggingarvinnan sum heild, t.e. eisini smidjur, minkar ov ndgv, far hetta neiliga avirkan &
samfelagsbuskapin og gongdina i landinum. Fakfolk i hesum vinnum leita burtur at faa arbeidi
adrastadir, og leerlingar verda ikki tiknir inn. Tad kann ti vera vert at umhugsa at seta i verk tiltak
innan eitt n4 hdsabygging og —umveeling, sum faa eina jaliga avirkan, t.d. skipanir at eggja til at

bjalva his betur.

Bilasgla

Bilasgluvinnan verdur ikki vidgjerd her. Hon er ikki kritisk fyri samfelagid. Men sglan er ein
abending um, hvussu tad gongur i samfelagnum, og hvgrja vantan borgarin hevur um

framtidina.

Talva VIII. Bilasgla

VINNUMALARADID

245.165.296

119.861.314

178.494.605

75.491.157

373.847.076

619.012.372

176.003.769

19.764.746

423.243.857

619.012.372

163.982.415

78.346.858

101.332.638

75.109.229

254.788.725

418.771.140

141.238.406

13.478.349

264.054.385

418.771.140

2004 2005 2006 2007 2008
Persoénbilar 1104 1386 1819 1814 1241
Vgruvognar 229 246 352 428 290
Samlad 1333 1632 2171 2242 1531
1% - 22% 33% 3% -32%
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Kelda: Rasmussen og Weihe

Sum sast, er sglan hakkad ndgv i 2005 og 20086, ta stort bjartskygni var millum borgarar. | 2007
stedgadi veksturin upp, og i 2008 fall sglan til tad, hon var i 2005. Roknast skal vid, at sglan av
bilum fer at falla meira i 2009. Hetta eru dbendingar um, at virksemid og nytslan i landinum er
fallin.

Utflutningstrygging

Abendingar hava verid um, at feroyski utflytarar hava torfert vid at faa skuldaratryggjad
keyparar. Dgmi eru eisini um, at keyparar, sum hava goldid kontant fyri fisk, ikki megna tad
longur. Hetta vidfgrir, at torfart er at faa pening inn og Utistandandi hja kundum gkist. Hetta
merkir eisini, at goymslurnar av fiski hja utflytarum gkist. Keyparaskarin minkar eisini, t& ikki er
mgguligt at faa teir tryggjadar. Ov storur vagi er at selja til keyparar uttan trygging.

Tey privatu tryggingarfelggini, so sum Atradius og Hermes, hava drigid ndgvar tryggingar inn
og kunnu i lgtuni ikki ngkta tervin hji fgroyskum utflytarum. Orsgkirnar eru sjalvsagt fyrst og
fremst figgjarkreppan og manglandi alitid millum aktgrar & marknadinum. Men eisini at hesar
fyritekur ikki i sama mun sum fyrr kunnu endurtryggja, ti storu endurtryggingarfelggini eru
komin i figgjarligar trupulleikar.

Danski Eksport Kredit Fonden hevur mgguleika til at veita lanifigging til atflutning undir avisum
treytum.

Bankapakki Il kemur atlandi at veita 20 mia. kr. til EKF, sum skal vera ein Utlanspulja.
Fyritgkur skulu so umvegis sin egna peningastovn sgkja um lan fra EKF til utflutning, sum hevur
ovanliga hggan vaga, og sum tann vanligi privati marknadurin ikki vil ella kann ataka ser. EKF
heftir fyri 90 -95% av mgguligum tapi, medan peningastovnurin heftir til restini, um fyritakan
ikki megnar at gjalda I&nid aftur.

Hetta kann vera ein mgguleiki hja fgroyskum atflytarum at troyta..

Nidurstgda

Fimm ymsar vinnur hava verid vidgjerdar. Vinnur sum vera mettar at vera kritiskar fyri
samfelagid. Teer eru figgjarvinnan, fiskivinnan, flakavinnan og alivinnan. Harafturat er
byggivinnan tikin vid sum eitt barometur fyri hvussu dynamikkurin er i samfelagnum.
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Fiskivinnan & sjonum hevur trupulleikar. Heimaflotin hevur havt hall seinastu arini og eru i
figgjarligum trupulleikum. Serliga partrolarar og linuskipini. Fjarfiskiflotin er vael fyri burtursed
fra reekjutrolarunum. Tey storu virkini i flakavinnuni hava eisini figgjarligar trupulleikar. Dyr
skipakeyp og trupul skiparakstur hava havt vid ser, at gjaldferid er sera vanaligt.

Alivinnan er vel fyri. Hon er valkonsoliderad og kann sum heild trdliga megna eitt ar vid lagum
prisum og tapi. Alivinnan er hinvegin ein kapitaltung vinna og hevur stéran tgrv a figging. Um
so er, at peningastovnar koma i gjaldferistrupulleikar, kann tad hava alvarsliga &virkan &
alivinnuna.

Byggivinnan hevur gjert tad gott seinastu arini, og Urslitid fram til 3. kvartal 2008 hevur verid
gott. Té skal roknast vid, at minni er at gera nd. Ikki kann nakad stadfestast 0t fra roknskapum,
og ein spurnarrunda er neyoug fyri at 4sanna stgduna.

Figgjarvinnan hevur eitt innlansundirskot & 5,6 mia. kr. Hetta kann gerast ein trupulleiki, ta hesi
gjaldfarislan skulu endurfiggjast. Solvensurin i fgroysku peningastovnunum er godur.
Somuleidis er gearingin ikki eins hgg og hja donskum bankum. Bankapakki Il er
almannakunngjgrdur, og partur av honum er, at statsgarantiurin er longdur 3 ar. Ti kann tykjast,
at peningastovnarnir ikki koma i gjaldfgristrot.

Til umhugsunar

Uttan mun til um Fgroyar verda partur av bankapakka Il (Fgroyar gerast helst partur av
bankapakka II), er vert at umhugsa, um landsstyrid eigur at hava eina tilbigvingaratlan, so
mgguligt dvaentad, eyka gjaldfgrisbakkast ikki hevur ov dgvusligar avleidingar vid ser. Tad
hevur stéran tydning fyri samfelagid, at tryggleiki og alit valdar rundan um figgjargeiran.

Vert er at umhugsa, um landsstyrido eigur at fara i holt vid at betra um mgguleikarnar hja
borgarum og peningastovnum at leggja um til realkreditlan. Umframt at betra um gjaldferid hja
faroysku peningastovnunum, vid at husalan i stéran mun verda figgjad uttanum bankarnar,
verdur funding og figging skipad vid somu afturgjaldstid. Fyrstu stig kundu t& verid, at
mgguleikar vordu skaptir fyri almennum metingum av sethisum. Annad stig kundi verid, at
skiftikostnadir fra bankalani til realkredit verda so lagir sum til ber.

Tad er nevnt fyrr, men tad ger onki um vit endurtaka tad, at tad eigur at verda neerri umhugsad,
um almenna gjaldferid, sum stendur uttanlands, ikki lika so val kann standa i feroyskum
peningastovnum, fyri at hjalpa uppa gjaldfarid hja teimum.

Malt verdur til, at landsstyrid arbeidir fyri, at &tlada nyggja Gtlansskipanin hja EKF eisini kemur
at umfata faroyskar fyritgkur na.

Gjaldfariskreppan eigur at faa faroyskar myndugleikar at meta um, hvart reglur fyri skatting og
avgjeldum & pensiénum skulu broytast, t4& pensionir verda teknadar uttanlands, soleidis at
samfelagid fer flest mgguligar inntgkur og gjaldfari.

Byggingarvinnan hevur stéran tydning fyri vinnuliga fjglbroytni, og samfelagid hevur ikki gott
av, at okkara fakfolk flyta burtur i vinnu, og at ung ikki verda tikin i laeru. Vert er ti at umhugsa
skipanir, eitt na bjalvingartiltek o.a., at stedga ov braari nidurgongd i vinnuni.

Kjartan Kristiansen Sgren Bruhn

Hans Jakup Mikkelsen Jogvan Amonsson

13/14



VINNUMALARADID

Fylgiskjal

Fylgiskjal 1a. Fiskiflotin2003-2007. Allur flotin. pdf.
Fylgiskjal 1b. Fiskiflotin 2003-2007. Bolkar. pdf
Fylgiskjal 1c. AnalysaFiskiskip 2003-2007. pdf
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